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以下資料由柏文健康事業股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：柏文健康事業股份有限公司 (股票代號：8462)
	 輔導推薦證券商
	永豐金證券、富邦綜合證券、日盛證券

	主辦輔導券商聯絡人電話
	永豐金證券股份有限公司 黃仁遠／電話：07-7132250分機367

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購柏文公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	永豐金證券
	富邦綜合證券
	日盛證券

	認購日期
	103年8月26日

	認購股數（股）
	499,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.19%
	0.44%
	0.44%

	認購價格
	66元

	認購價格之訂定

依據及方式
	柏文公司經營會員制連鎖休閒運動健身中心及瑜珈會館，主要業務為提供會員休閒運動、健身及娛樂之場所、設備及課程等服務；另由具有合法證照或專業資歷之教練為會員量身設計個人教練課程進行健康促進、運動傷害防護或疾病預防等服務。該公司於各個廠館規劃優質休閒運動、健身及娛樂場所並提供各式進口高品質之專業運動健身器材及娛樂設備，與競爭對手進行市場區隔；該公司核心競爭力在於擁有專業、熱忱、具積極態度的服務及教練團隊，並具備豐富的營運管理及運動科學、運動保健知識及技術能力，設計各種結合運動及休閒之運動訓練課程，為滿足會員追求健康、美麗、休閒與放鬆之需求，提供休閒運動、健身與娛樂的全新體驗。
關於股票價值評估的方法很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前市場上常用之股票評價方法包括市價法如本益比法(Price/Earnings ratio，P/E ratio)、股價淨值比法(Price/Book value ratio，P/B ratio)，係透過已公開的資訊與整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價的調整；成本法則分為以帳面之歷史成本資料作為公司價值評定基礎的淨值法，以及採用未來現金流量作為公司價值評定基礎的現金流量折現法。
其中因現金流量折現法係以未來各期所創造現金流量之折現值合計數認定為股東權益價值，由於未來之現金流量無法精確掌握，且評價使用之相關參數並無一致標準，可能無法合理評估公司應有之價值；成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值，故本推薦證券商僅就市價法-本益比法進行評估。

經參酌柏文公司之上市(櫃)及興櫃採樣同業包括：劍湖山(5701)、好樂迪(股票代號：9943)及錢櫃(股票代號：8359)於臺灣證券交易所及財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心之本益比資訊，並採用上市(櫃)觀光事業類股的本益比進行比較，評估說明如下： 

項目

公司

103年5月

103年6月

103年7月

平均

劍湖山(5701)
N.A
N.A
N.A
N.A
好樂迪(9943)
14.12

14.19

13.62
13.98

錢櫃(8359)
19.15
20.78
18.28
19.40

觀光類股-上市
35.97

36.49

34.92
35.79

觀光類股-上櫃
84.48

56.00

51.54
64.01
資料來源：臺灣證券交易所網站及財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心網站

    經參考國內上市(櫃)採樣同業及觀光產業類股之本益比，本益比介於13.98~64.01倍，若以柏文公司102年度財務報告稅後每股盈餘3.19元，按上述區間推估其參考價格，價格約在45元~204元之間，參酌該公司經營績效、獲利情況、所處市場環境、產業未來成長性及同業之市場狀況，並考量興櫃巿場流動性不足之風險後，本公司與柏文公司共同議定之每股認購價格為66元，本益比約為20.69倍，未超過採樣同業及同類股之本益比區間，故本次輔導推薦證券商與該公司共同議定之興櫃認購價格應屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹：
柏文公司成立於94年10月，主要經營會員制連鎖休閒運動健身中心及瑜珈會館，目前擁有「健身工廠」、「戀瑜珈會館」及「人體工房」三個事業品牌，分別提供專業休閒運動健身、專業瑜珈及人體芳療等服務，皆以直營型態拓展連鎖事業版圖，其中「健身工廠」於全國擁有十五個營業據點，為主要經營品牌。

二、歷史沿革：
年度

重要紀事

94年

1.柏文健康事業股份有限公司設立於高雄市，實收資本額為38,000仟元。

2.規劃興建國內首座民間投資自建之獨棟複合式運動健身休閒場館

95年

1.攜同建築師、設計師參觀美國五大城市之大型運動健身休閒場館

2.創立第一個事業品牌「健身工廠」

3.8月份創始會員正式招募

4.辦理現金增資42,000仟元，實收資本額增加至80,000仟元。

96年

1.健身工廠第一間會館「高雄博愛廠」於2月10日正式開幕，全館樓地板面積共2,500坪，總投資金額逾新台幣250,000仟元，歷經15個月，打造全台灣單點規模最大之運動健身休閒場館。

2.辦理現金增資20,000仟元，實收資本額增加至100,000仟元。

97年

「高雄九如廠」於7月8日正式開幕，正式朝連鎖健身品牌發展。

98年

1.「高雄三多廠」於3月15日正式開幕，成為高雄營業據點最多之運動健身品牌。

2.成立子公司「柏義文化」，創立第二個事業品牌「戀瑜珈會館」，戀瑜珈會館第一間會館10月25日於高雄市正式開幕，南台灣首創獨棟型地上八層之瑜珈會館，共有5間瑜珈教室。
99年

1.正式跨出高雄，「台南安平廠」於3月22日正式開幕。

2.台南市第二間會館「台南德安廠」於10月17日正式開幕

3.「高雄五福廠」於10月25日正式開幕

100年

與大魯閣及建鑫開發合作成立子公司「柏鑫健康」，規劃創立信義廠，正式跨出南台灣，北台灣第一間會館「台北信義廠」於8月8日正式開幕。

102年

1.「高雄鳳山廠」於2月10日正式開幕

2.榮獲IHRSA評選為2013年亞太地區最具創新健身俱樂部，也是台灣地區唯一獲選的運動健身中心。

3.「台中精明廠」於8月8日正式開幕，正式向中台灣邁進。

4.「新北三重廠」於12月10日正式開幕

5.辦理盈餘轉增資40,000仟元及現金增資50,000仟元，實收資本額增加至 190,000仟元。

103年

1.「桃園大有廠」於3月31日正式開幕，打造全桃園地區第一家最具專業、國際級水準運動健身會館。

2.「新北新莊廠」於6月1日正式開幕。
3.「屏東廠」及「桃園中壢廠」於7月31日正式開幕。
4.辦理盈餘轉增資38,000仟元，實收資本額增加至228,000仟元。

三、經營理念：
引進歐美最新的運動健身知識與設備器材，結合國人的消費需求及文化特性，營造運動生活化、休閒化的全新體驗，養成國人規律運動的習慣。
四、未來展望：

1.市場未來成長性
依據教育部體育署委託世新大學辦理102年之運動城市調查報告，顯示國人規律運動人口比例逐年成長，從92年的12.8%開始，96年達到20.2%，直到102年更已達到31.3%，因此可看到政府推行全民運動的成效。再看國人運動原因的統計，以「為了健康」的比例最高達71.9%，說明國人已深刻地認知到運動可帶來健康的正確觀念；此外，該調查也發現沒有運動的人口中未來半年有從事運動意願者之比例達31.3%。再者，該調查報告細部調查中，102年國人平常有運動者最常從事的運動需繳費的比例為15.4%，其中最常從事的運動類型屬「健身房(器材)運動」者僅占3.2%，說明未來連鎖休閒運動健身中心的市場將仍有很大的拓展空間。
2.拓展新市場

(1)本公司成立的宗旨就是藉由運動與休閒之結合，將規律運動健身習慣推廣至全台灣，除目前已進入的縣市區域外，中、北部市場是未來三年發展的重點以及成長的動能。
(2)針對台北市的都會特性及消費習慣，開發新型態的運動健身場館。
(3)除推廣成人運動健身之外，尚規劃兒童參與之體適能活動，未來也會將兒童與青少年體適能列為重點拓展市場之一。

3.開發新課程

(1)目前正進行引進國外極限運動項目或訓練課程的可行性評估與課程規劃，朝多功能及兼具娛樂性之專業運動健身中心之方向邁進。

(2)與專業醫療機構合作，開發可降低糖尿病患者對藥物依賴之運動計劃與課程，設計適合孕婦之產前助產及產後瘦身運動課程，以及各項專業復健運動計劃與課程。
4.多角化經營

(1)規劃推出私人教練、有氧老師等各式培訓、專業認證課程與計畫，目標成為專業的認證機構。
(2)未來計劃將事業版圖拓展至保齡球會館，透過結合運動、娛樂、時尚、餐飲等功能，開創公司新的事業體。


                                                                          

	主要業務項目：
柏文公司經營會員制連鎖休閒運動健身中心及瑜珈會館，主要業務為提供會員休閒運動、健身及娛樂之場所、設備及課程等服務。

	公司所屬產業上、中、下游之關聯性：

運動產業從上游的運動設施營建業、運動用品或器材製造業、運動休閒教育服務業，一直到中游的運動場館業、運動用品或器材批發及零售業、租賃業、運動保健業，還有職業運動業、運動表演業以及其所延伸之運動傳播媒體業、運動資訊出版業，最後則是提供下游之一般消費者、會員及從事體能運動者各式運動健身之場地、設備、器材、課程、教練訓練等服務，以及從事職業運動比賽、運動表演等，上中下游體系的各個環節，皆可創造經濟價值。


















	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	休閒運動及娛樂服務收入
	-
	提供會員休閒運動、健身及娛樂之場所、器材、設備及課程等服務
	300,009
	64.89

	運動保健服務收入
	-
	由專業教練為會員量身設計個人教練課程進行健康促進、運動傷害防護或疾病預防等服務
	103,582
	22.40

	入會費收入
	-
	會員入會收取之入會費、手續費
	42,497
	9.20

	其他
	-
	各廠館銷售運動服飾、運動用品等，以及人體工房銷售美容保養品
	16,244
	3.51

	合     計
	462,332
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	  98年 
	  99年 
	  100年 
	  101年 
	  102年 
	 103年截

至7月份止

(自結數)
(註)

	營業收入
	204,040
	237,138
	308,615
	346,636
	462,332
	382,720

	營業毛利
	198,953
	233,259
	111,553
	134,080
	161,371
	117,177

	毛利率(%)
	97.51
	98.36
	36.15
	38.68
	34.90
	30.62

	營業外收入
	1,861
	1,797
	3,033
	2,276
	5,559
	5,494

	營業外支出
	4,340
	1,590
	8,657
	7,457
	4,403
	1,687

	稅前損益
	22,967
	23,492
	40,242
	57,324
	61,078
	53,885

	稅後損益
	16,352
	19,491
	32,156
	49,160
	49,231
	44,494

	每股盈餘（元）
	1.64
	1.95
	3.22
	4.92
	3.19
	1.95

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	0.42
	0.30
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	 -
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	4.00
	2.00
	-


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表

         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	98年
	99年
	100年
	101年
	102年

	流動資產
	34,382
	48,702
	40,655
	56,628
	82,433

	基金及長期投資
	1,468
	1,568
	3,999
	5,765
	25,412

	固定資產
	181,279
	218,144
	227,185
	218,145
	337,611

	無形資產
	-
	-
	-
	-
	-

	其他資產
	44,952
	43,947
	13,127
	25,527
	60,328

	資產總額
	262,081
	312,361
	284,966
	306,065
	505,784

	流動

負債
	分 配 前
	130,347
	149,602
	122,438
	108,504
	197,090

	
	分 配 後
	145,064
	167,144
	151,378
	112,748
	202,797

	長期負債
	13,355
	39,606
	24,739
	31,791
	43,865

	其他負債
	-
	-
	22
	7,784
	10,571

	負債

總額
	分 配 前
	143,702
	189,208
	147,199
	148,079
	251,526

	
	分 配 後
	158,419
	206,750
	176,139
	152,323
	257,233

	股本
	分 配 前
	100,000
	100,000
	100,000
	100,000
	190,000

	
	分 配 後
	
	
	
	140,000
	228,000

	資本公積
	-
	-
	-
	-
	1,285

	保留

盈餘
	分 配 前
	18,379
	23,153
	37,767
	57,986
	62,973

	
	分 配 後
	3,662
	5,611
	8,827
	13,742
	19,266

	長期股權投資

未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	118,379
	123,153
	137,767
	157,986
	254,258

	
	分 配 後
	103,662
	105,611
	108,827
	153,742
	248,551


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	 100年
	 101年
	 102年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	36.15
	38.68
	34.90

	
	流動比率(%)
	33.20
	52.19
	41.83

	
	應收帳款天數(天)
	0.12
	4.27
	12.07

	
	存貨週轉天數(天)
	－
	－
	－

	
	負債比率(%)
	51.65
	48.38
	49.73


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image6.png]



公司概況資料表
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運動場館業


(從事健身中心、球類運動場館、室(內)外游泳池、拳擊館、田徑場及賽車場等經營管理)
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從事體能運動者
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運動設施


營建業





運動用品或器材批發及零售業





運動用品或器材製造業





運動用品或器材租賃業





運動傳播媒體業








職業


運動業





運動休閒教育服務業





運動資訊出版業





運動表演業





運動保健業





資料來源：柏文公司依據教育部體育署101年3月23日發布訂定之「運動產業內容及範圍」整理編製
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